MEMBRE ASSOCIE . .-

FCP OBLIG LONG TERM

| RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX
M COMPTES EXERCICE DU 1Ff JANVIER 2025
AU 31 DECEMBRE 2025

www.eljerariaudit.com - www.audecia.com




MEMBRE ASSOCIE . - .

A U BB C 1 A

EXPERTISE COMPTABLE - COMMISSARIAT AUX COMPTES - CONSEIL

El Jerari
Aux porteurs de parts
du FCP OBLIG LONG TERM
Chez IRG ASSET MANAGEMENT
112, Bd d’Anfa
Casablanca

Mesdames, Messieurs,

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
[ EXERCICE DU 1R JANVIER 2025 AU 31 DECEMBRE 2025

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

: Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du
' Fonds Commun de Placement (FCP) OBLIG LONG TERM, nous avons effectué l'audit états
M de synthese du FCP OBLIG LONG TERM, ci-joints, qui comprennent le bilan au 31
' décembre 2025, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour
0l I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces
états de synthése font ressortir un actif net de 123 385 260,74 MAD y compris un
- bénéfice a affecter de 1 780 568,94 MAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont

E réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement OBLIG LONG TERM au 31 décembre 2025
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de 'auditeur a I'égard de I'audit des états de
synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP OBLIG LONG TERM
conformément aux régles de déontologie quis’appliquent a I'audit des états de synthése
et nous nous sommes acquittés des autres. responsabilités déontologiques qui nous
incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.
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esponsabilités de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I’égard des
états synthése

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états
synthese exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthese, c’est a la Direction qu’il incombe d’évaluer
la capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de
cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information
financiére du FCP.

Responsabilités de I’Auditeur a I’égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion.
L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit
toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies
peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états
synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

= nous identifions et évaluons les risques que les états synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs,
concevons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces
risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

=" nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne
pertinents pour I'audit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
contrdle interne du FCP ;

FCP OBLIG LONG TERM e HEAP
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= nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le
caractere raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de
méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

® nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de |'utilisation par la
Direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a l'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP a poursuivre son exploitation. Si nous concluons
a l'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer
I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les
[ éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son
exploitation ;

" nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états
réglementaire et documents comptable, et apprécions si les états de synthése
L représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre
E a donner une image fidéle.

. Casablanca, le 10 mars 2026

Associé
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ANNEXE 1

POLITIQUE DE PLACEMENT

ETAT B8 DE L'ETIC DU PLAN COMPTABLE DES OPCVM

OPCVM FCP OBLIG LONG TERM exercice clos le 31/12/2025
Gestionnaire IRG ASSET MANAGEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres dOPCVM "obligations moyen et long terme", créances
représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en tites de créances.

Le FCP pourrait également investir un maximum de 10% de ses actifs en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription,)
titres d'OPCVM, titres d'organismes de placement collectif en capital (OPCC) et titres de fonds de Placements Collectifs en Titrisation (FPCT) tout en
respectant la réglementation en vigueur.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net 4 des opérations de placement en devises & |'étranger, dans les limites, régles et
conditions de la réglementation en vigueur.

Le FCP pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanismes d'absorption des pertes et/ou dannulation du
paiement des intéréts,

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Le fonds FCP OBLIG LONG TERM a comme objectif principal d'obtenir sur une durée de placement recommandée de 5 ans, une performance]
supérieure a celle de son indice de référence, composé de 80% du MBI MLT et 20% du MBI LT, tout en saisissant le potentiel de croissance du marché
des titres de la dette publique et privée.

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L'EXERCICE

L'année 2025 a été une bonne année pour les marchés financiers malgré la tension survenue au cours du dernier trimestre 4 cause du manque de liquidité.
En effet, le ralentissement de I'évolution de l'inflation a I'échelle nationale et internationale et la baisse du taux directeur en mars 2025, pour le ramener 3
2,25% ont permis au Trésor d'opérer confortablement ses besoins de financements 4 des taux en baisse par rapport a l'année précédente notamment sur la
partie long terme de la courbe.

Coté bilan des performances, le fonds a cléturé I'année 2025, avec une performance de 4%.




BILAN ACTIF

OPCVM : FCP OBLIG LONG TERM
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

Exercice clos le : 31/12/2025

ACTIF

31/12/2026

31/12/12024

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS

CONSTRUCTIONS

AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
AMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

ACTIONS

OBLIGATIONS

TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

TITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES

AUTRES TITRES

OPERATEURS DEBITEURS (D)

COUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

AUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

122 974 266,03
0,00

0,00

0,00

10 029 715,97
112 944 550,06
0,00

0,00
0,00
0,00

155 458 265,42
0,00

0,00

0,00

15 149 387,30
99 331 612,60
40 977 265,52

0,00
0,00
0,00

0,00

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

122 974 266,03

155 458 265,42

COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

616 883,26

616 883,26

198 579,04

198 579,04

TOTAL Il =1

616 883,26

198 579,04

TOTAL GENERAL = [+lI+lI

123 591 149,29

155 656 844,46
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BILAN PASSIF

OPCVM: FCP OBLIG LONG TERM
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

Exercice clos le : 31/12/2025

PASSIF

31/12/2026

31/12/2024

CAPITAL (A)

CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)

COMPTES DE REGULARISATION (C)
COMPTES DE REGULARISATION (C)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)

122 079 115,57
150 249 304,72
-36 670 995,44

5138 697,10
-19 878,09
3381 987,28

-474 423,77
-474 423,77

0,00
0,00

1780 568,94
1780 568,94

1562 015 060,25
699 153,29
145 309 645,56

5121 764,76
-46 925,16
931 421,80

1388 157,11
1388 157,11

0,00
0,00

1998 566,09
1998 566,09

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

123 385 260,74

155 401 783,45|

PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 0,00 0,00

OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00

OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00

SOUSCRIPTIONS A PAYER

ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00

OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME

AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 205 888,55 255 061,01

PERSONNEL

ORGANISMES SOCIAUX

ETAT 0,00 0,00

AUTRES CREDITEURS 22 039,95 26 942,32

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 183 848,60 228 118,69

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER

POSITION DE CHANGE (K)

POSITION DE CHANGE

[ TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 205 888,55 255 061,01 |

COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 0,00 0,00

EMPRUNTS A TERME

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00
TOTAL I =L 0,00 0,00

TOTAL GENERAL = I+I+ll

123 591 149,29

155 656 844,46




COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPCVM: FCP OBLIG LONG TERM
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

OPTION

COUPON ENCAISSE
COUPON COURU

Exercice clos le : 31/12/2025

7

NATURE 3111212025 31M12/2024

Produits sur opérations financiéres (A) 4124 107,71 3 560717,39
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 56 440,40
Produits sur titres de créances négociables 3844 820,92 2876780,15
Produits sur titres OPCVM
Produits sur Bons de Trésor
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 279 286,79 627 496,84
Produits sur autres titres
Produits sur prét titres 0,00 0,00
Produits sur opérations financieres a terme
Intéréts sur comptes courants a terme
Intéréts sur comptes courants a vue
Produits sur garanties données en espéces
Autres produits sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres (B) 27 795,54 9 635,60
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 21 408,88 0,00
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
Charges sur Operations Financieres A Terme
Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs 6 386,66 9 635,60
Charges sur garanties regues en espéces
Autres charges sur opérations financiéres
|I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 4096 312,17 3 551 081,79
Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires
Produits non courants
Frais de gestion (D) 2 257 173,01 1977 317,99
Charges externes 89 046,01 78 079,77
Impots et taxes 2140,89 0,00
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgétés 2165 986,11 1899 238,22
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
ll-Résultat net de I'exercice (I1+C-D) 1839 139,16 1573 763,80
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 58 570,22 424 802,29
Régularisation des revenus de |'exercice en cours (E) -58 570,22 424 802,29
Acomptes sur dividendes de l'exercice (F)
Produits utilisés
Charges imputées

Ill- RESULTAT A AFFECTER (ll+/-E-F) 1780 568,94 1998 566,09
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E.T.I.C

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
OPCVM : FCP OBLIG LONG TERM Exercice clos le : 31/12/2025

Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT
A PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Al METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'OPCVM
A2 ETAT DES DEROGATIONS
AUX PRINCIPES COMPTABLES DES OPCVM
AUX METHODES D'EVALUATION
AUX REGLES D'ETABLISSEMENT DES ETATS DE SYNTHESE
A3 ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODE D'UN EXERCICE A LAUTRE

JUSTIFICATION DU CHANGEMENT ET INDICATION DE SON INFLUENCE
SUR L'ACTIF NET DE L'OPCVM

B INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES AU BILAN ET AU CPC

Bl MOUVEMENTS DU CAPITAL

B2 DETAIL DES PLUS OU MOINS VALUES REALISEES

B3 TABLEAU DES IMMOBILISATIONS DES AMORTISSEMENTS ET DES PROVISIONS
B4 TABLEAU DES CREANCES ET DES DETTES

BS ETAT DES ENGAGEMENTS

B6 TABLEAU DES BIENS EN CREDIT BAIL

B7 DETAIL DES CHARGES

B8 TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

B9 PASSAGE DU RESULTAT COMPTABLE AU RESULTAT FISCAL
B10 ETAT DES TITRES DONNES OU RECUS EN GARANTIE

B11 ETAT DES TITRES ET VALEURS PRETES ET EMPRUNTES
B12 ETAT DES OPERATIONS EN DEVISE

C AUTRES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

C1 TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

C2 RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DES
TROIS DERNIERS EXERCICES

C3 DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS

D INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES SUR LES OPERATIONS DE PENSION

D1 TABLEAU DES CREANCES ET DES DETTES SE RATTACHANT AUX OPERATIONS DE PENSION
D2 TABLEAU DES TITRES RECUS ET DONNES EN PENSION




A1. METHODES D'EVALLUATION APPLIOLIEES PAR L'OPCVM

OPCVM : FCP OBLIG LONG TERM Exercice clos le : 31/12/2025

Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

INDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'OPCVM

PORTEFEUILLE TITRES

A. PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR

1.ACTIONS

Evaluées au dernier cours traité en bourse .

2.0BLIGATIONS

Evaluées au dernier cours constaté sur le marché. En l'absence de ce cours, 'évaluation se fait par
actualisation des montants restant a percevoir sur la durée de vie restant a courir jusqu'a I'échéance, le taux
utilisé est celui des bons de trésor d'une durée équivalente majoré, le cas échéant d'une marge de risque.
Si I'écart entre les marchés primaire et secondaire est égal ou supérieur & 10pb,le taux & appliquer pour

la valorisation des tilres obligataires sera celui du marché secondaire.

3.TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

Evalués au dernier cours constaté sur le marché. En I'absence de ce cours, |'évaluation se fait par
actualisation des montants restant a percevoir sur la durée de vie restant a courir jusqu'a I'échéance, le taux
utilisé est celui des bons de trésor d'une durée équivalente majoré, le cas échéant d'une marge de risque.
4.TITRES D'OPCVM

Evalués a la derniére valeur liquidalive.

Les OPCVM a I'étranger sont évalués & leur derniére valeur liquidative convertis au cours de change du méme jour.
5.BON DE TRESOR

6.0PERATIONS D'ACQUISITION ET DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
7.AUTRES TITRES

Les instruments financiers & I'étranger dont le cours n'a pas été constaté le jour de |'évaluation sont évalués
conformément aux régles et méthodes en vigueur dans leurs pays d'émission.

B. PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR

1.0PERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
2.0PERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

OPERATEURS

A. OPERATEURS DEBITEURS

1.COUPONS A RECEVOIR

2.VENTES A REGLEMENTS DIFFERES

3.0PERATEURS DEBITEURS SUR CONTRATS A TERME
4, AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

Des instruments de couverture du risque de change pour le placement a I'étranger peuvent élre utilisés pour couvrir le risque
résultant du délai entre la négociation et le réglement.

B. OPERATEURS CREDITEURS

1.SOUSCRIPTIONS A PAYER

2.ACHAT A REGLEMENTS DIFFERES

3.0PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
4. AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

Des instruments de couverture du risque de change pour le placement a I'étranger peuvent étre utilisés pour couvrir le risque
résultant du délai entre la négociation et le réglement.

TION

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ACTIF IMMOBILISE

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
AUTRES DEBITEURS

AUTRES CREDITEURS

COMPTES FINANCIERS ACTIF

COMPTES FINANCIERS PASSIF

Les dépbts a l'étranger sont évalués a la valeur contralcuelle, délerminée en fonction des conditions fixées dans le contrat. En
applicalion du principe de prudence, cette valoriation est corrigée du risque de défaillance de la contrepartie en cas de variation a la
baisse de la notation

Le cours de change de valorisalion des instruments financiers élrangers doit étre le dernier cours de cldture de la veille
affiché par Bank Al Maghrib.




A2. ETAT DES DEROGATIONS

OPCVM : FCP OBLIG LONG TERM Exercice clos le : 31/12/2025
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT
NATURE DES DEROGATIONS JUSTIFICATIONS DES DEROGATIONS INCIDENCE DES DEROGATIONS
SUR LA VALEUR LIQUIDATIVE
DE L'OPCVM

1- DEROGATIONS AUX PRINCIPES

COMPTABLES DES OPCVM

NEANT

2- DEROGATIONS AUX METHODES

D'EVALUATION

NEANT

3-DEROGATIONS AUX REGLES

D'ETABLISSEMENT ET DE PRESENTATION

DES ETATS DE SYNTHESE

NEANT




A3. ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

OPCVM : FCP OBLIG LONG TERM
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

Exercice clos le : 31/12/2025

NATURE DES CHANGEMENTS

JUSTIFICATIONS DES CHANGEMENTS

INCIDENCE DES CHANGEMENTS
SUR LA VALEUR LIQUIDATIVE
DE L'OPCVM

CHANGEMENTS AFFECTANT

LES METHODES D'EVALUATION

NEANT

CHANGEMENTS AFFECTANT

LES REGLES DE PRESENTATION

NEANT
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DETAIL DES CHARGES

OPCVM : FCP OBLIG LONG TERM
Gestionnaire: IRG ASSET MANAGEMENT
Taux (TTC)

Base

Exercice clos le : 31/12/2025

Montant

ETABLISSEMENT DE GETION : IRG ASSET MAN 1,8

Actif Brut Hors parts OPCVM

2165986,11

ETABLISSEMENT DEPOSITAIRE : ATTIJARI WAF| 0,044

Actif Brut Hors parts OPCVM

52946,27

CDVM 0,03

Actif Brut Hors parts OPCVM

36099,74

31/12/2025

31/12/2024

Charges sur Opérations Cessions temporaires

21408,88

Charges sur titres données en pensions

21408,88

Charges sur titres vendus a réméré

Charges sur préts et emprunts de titres

Autres charges sur opérations temporaires de titres

Charges sur opérations financiéres a terme

6386,66

9635,6

Charges sur opérations a terme

Charges sur emprunt

Intéréts sur comptes courants créditeurs

6386,66

9635,6

Autres charges sur opérations financiéres

Charges externes

Locations et charges locatives

Redevances de crédit bail

Entretien et réparations

Primes d'assurance

Rémunérations du personnel externe

Rémunération d'intérmédiaires et honoraires

Fournitures de bureau et documentation

Missions et réception

Frais de publication

Frais postaux et de Télécom

Cotisations

Services bancaires

Autres charges externes

Charges de personnel

Rémunération du personnel

Autres charges du personnel

Autres charges de gestion courante

Frais de conseil et d'assemblée

Jetons de présence

Autres charges de gestion courante

Detail des frais factures par |'établissement de gestion

36099,74

31653,96

Autres créditeurs

Frais emetteur

Frais COVM

36099,74

31653,96

Frais commissaire aux comptes

DETAIL DES FRAIS FACTURES PAR L'ETABLISSEMENT DE GESTION

RUBRIQUES

FRAIS DE GESTION ler TRIMESTRE

544721,25

195967,24

FRAIS DE GESTION 2éme TRIMESTRE

582583,79

511808,65

FRAIS DE GESTION 3éme TRIMESTRE

502572,53

536106,78

FRAIS DE GESTION 4éme TRIMESTRE

536108,54

655355,55




B9. PASSAGE DU RESULTAT COMPTABLE AU RESULTAT FISCAL

OPCVM : FCP OBLIG LONG TERM
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

Exercice clos le :31/12/2025

MONTANT MONTANT

BENEFICES

PERTES

Il- REINTEGRATIONS

TOTAL

I- RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Ill- DEDUCTIONS FISCALES

1780568,94

FISCALES

1780568,94

BENEFICE BRUT
DEFICIT BRUT

EXERCICE N-4
EXERCICE N-3
EXERCICE N-2
EXERCICE N-1

VI- RESULTAT FISCAL

ou
DEFICIT NET FISCAL

IV- RESULTAT BRUT FISCAL

V- REPORTS DEFICITAIRES IMPUTES C

BENEFICE NET FISCAL (A)-(C)

1780568,94

B

1780568,94

EXERCICE N-3

EXERCICE N-2

EXERCICE N-1
EXERCICE N

VII- CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES

VIIl- CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTE




99T W 660 NN3IATY N3 Luvd
LEETT L0'60T 71701 1VLIdYD N3 L¥Vd INOQ
€0°STT 6v'0TT TT'€0T JALLYAINDIT 4NITVA
99T T 660 JULIL 9vd SLVLINS3y
[76'89508.1 609958661 £29969 9310334V V LVLINS3y
9T'6ET6EST 8'€9LELST 6£'086TY 3D12¥3X3,1 30 LIN 1V1INSIY
¥S'S6LLT 9'5£96 £5'6597 SIYIIDNVYNI4 SNOILLYHIJO ¥NS SIDYVHD
TLL0TYTTIY 6€°LTL09SE TE'9S6¥8 SIYIIDNVNIH SNOILYYIJO ¥NS SLINA0Y¥d

SIVLINS3d 13 SNOILVd3d0o
97 £88919 V0645861 SOVL8IC (31S5Vd / 4110V] S13IN SY3IDNVNIE STLdWOD
0 0 0 UNIANIA STULIL ITNNIIILHOL
99T¥L6TTT ¥'S9Z85FSST 65'ST9E0L YN3ILIHOV SIYLIL 3T1IN343LY0d
99Tvi6eet ¥'S9Z857SST 65'G19¢0L ENIEEEIReX]
LLETvviy- TTZST88ET 0 1IN J110V,d SILdW0D STd1NV
¥6'89508.T 60°995866T £2'9969 Y310344V ¥V 1V11NS3Y
9'ST16L02ZT £'0905T0ZST LT'EES6S6T VLIV
£'09758EETT S'€8/TOPSST €9'ESTHTL 13N 4110V

SC0¢/Ct/TE ¥20Z/TI/TE €C0c/CT/TE SNOILVJIONI $3d J9NLVN

STOT/TT/IE : 3| S0 23IaxX3

$3212¥3X3 SYIINY3A SIOYL S3d NOILNTOAI.A NVITVL - TD

INIWIOVYNYIN 1ISSY DYl @ 241BUUOIISIH
WY3L ONOT9IMg0dD4d © WWADLO




1NV3IN

S319VHOAV43a
INVIN
S319VHOAVS
S3lva
ISIHLINAS 30 S1VL3 S3A INYILXI NOILYDINNWNINOD 3d
31VA V1 LNVAY SANNOD 13 3D1D43X3 13D V SI19VHOVLLYY NON
JYNLOTD 3A ILVA V1V LNINIYNIIYILSOd SIN SLNIWINIAT - ¢
970%/10/8¢ (2) ISTHLNAS 30 SLV13 S3A LNIINISSNEVLI,A ILVA 4
Szoz/Tr/ie (T) 3YNLOTD 3A ILVA 4

NOILVIVd - T

INJNIOVNVIA LISSV Oul : 21leUUonsan
SZ0Z/TT/TE 19| SO|2 dI1249XT WY3IL ONOT 91190 d24 - WADLO
SYNIIYILSOd SINIWINIAT LI NOILYLYA - €D




BYIVElCELE

8895160t

<S'S9CLL60Y

[EI0L

Son0] seny

J0Sg11 Np suog

NOL

SUOHESNG0

SUOIY

Ol Of O] Of Of O O

Ol O] O] O O O

O O] O O| O O

o O| O] O| O O

139 UOISUad U39 SNJaT So1311 S9p SeAlleIURSIday S911eQ

SaJdlll saliny

J0S911 Np su0g

NOL

SUOHESNG0

SUoIY

A'12 UOISUad UD SnJal Salll]l Sop SeAlleluasalday S311ag

0

0

So.} senny

B8'8LLS6T80C

B'8LLS6T80C

105913 Np suog

0

0

NOL

0

0

SUGHEHq0

0

0

SuonIy

B'8L/S6T80C

R'8/LS6180¢

uolsuad ua Spuuop SaJll] sep SOAIEIUSSaIdayY Seneq

0

0

Son} Seqny

0259£0648¢

55C6508€8¢

"'S9CLL60Y

J0S@11 Np suog

L€'8¥8T00SY

/€ 878T00SY

NOL

0

0

SUoNesNao

0

0

0
0
0
0
0
0
0
€S
0
0
0

SUonIY

Ol O] O] O O O] O] O O O| O O

69€8E0AF 6T

£0TT90E88C

[€S'S9ZLL60F

UOIsUSd U SNJaJ 59113 Sop SoAlejUss91da] se0Uesl)

Jo10]1a%a Ul] JUETUO

SuonnuIwIg

suonejuawWgny

J5101a%a INgaQ JUEIUON

STOZ/TT/TE : 9| SO|2 9212499%3

TT Od0O IXINNV

INJIWIOVNVIN 1ISSV O] - S41eulons3ag
WY3LONOT 980 d2d © WADAO

uoisuad ap suoijesado xne Jueydeliel 35 SINSP SIP 19 SIIUEBIID S3P nes|qel - TJ
uoisuad ap suonesdo s3] ns salieluaw|dwod suonewIou| -g J113




0 0 - [e1ol

0 0 _ SoIN} Seany
0 0 _ 105911 Np suog
0 0 | NJL
0 0 : suonesiqo
0 0 _ SUOIIY

uoIsuad ua Sguuop SaIL

0 0 T[ewl
_ [
0 0 S9A113 SaaIny
Q 0 105911 Np suog
0 0 NOL
0 0 SuoneEsNqo
4] 1] SUOIPY
uolsusd ua sndad SoalL
[ FEEUEN R [ TeUJel op INa[ep [ 390 | IUSiA9ISp Xid [ SnbHOBIY100) [ Uoneussaqg [ NEERES)

SZ0Z/TT/1E © 91 SO|2 231213X3

LINIWIOVNVIN L3SSV 94| - 241EUUONSaH
WYH3IL 9NO1 91190 d2d © WADLO

uolsuad ud S3UU0p 13 SNJ31 S3IY1] SaP nea|qe] - za
uoisuad ap suoljelado s3] Ins sasiejuawajdwod suojewojul- g Ji1L3
T 3IXINNV



3N SIONVIUO 30 S3YLIL

SNOLLYOI180

Y0Os3¥l 3d SNod

S3YLIL SULNY

SNOILDV

JILNVYVYO N3 SNO3Y SIYLIL

3N SIONVIYD 30 S34LIL

SNOILVYOI1E0

405341 30 SNO]

SIYLIL SIULNY

SNOILOY

JILNVHVYO N3 SIINNOQ SIHLIL

oo

oo

oo

JTWYILV NOILVEI4d0|

3N S3DNVIYD 30 SIYLIL

SNOLLYDI190

YOS3IYL 30 SNOS

SIYLIL STYLNY

SNOILOV

JILNVHYO N3 SND3Y S3uLIL

3N SIONV3UD 30 SIYLIL

SNOILYOI180

40534130 sNOd

SIYLIL S3YLNY

SNOILDY

JILNVHVO N3 SIINNOQ S3uLIL

[= =]

[= =]

oo

SIULIL 30 INNTdWS 13 1344

32104¥3X3,0 NId INVINOW

SNOLLNNIWIQ

3I010¥3X3 .4

SNOILVINIWONY 1N930 INVINOW

SZOZ/TT/TE NV £TOZ/ZT/TE NP 321318X3

JILNVHYD N3 SND34 NO SINNOQ S3YLIL S30 LV13 -0T8

AIN3IW3OVNVYIN v OY[ - 21 I
WY3ILONOT1 91180424 = WADHO




INMYdING SHNTTVA 13 SFHLILTVIOL

S3YLIL SIYINY

d0S3Y.L 30 SNOd

$319VID093N SIDINVIYD 30 SIULIL

SNOILIDV

SILINNYdWI SYNTTVA 13 STULIL

S313dd SYNITVA L3 SIULIL TVIOL

SIYLIL SFHLNY|

40S341 30 SNO1d

S318VID093N SIINV3IYD 30 S3YLIL

SNOILDV

S3134d SYN3TVA 13 S3YLIL

S2UIBIUBIWIOD)

YdJBL 3P IND[BA

anbLolsYy
29.ng 100D

uoneusisag

ERIEIERE

S3LNNYdNI 13 S3134¥d SYNIFTVA 13 S3YLIL S30 LV13 -TT9

INIFWIDOVNVIN LISSY OY| : 2JIBUUOISI9

WY3IL ONO1 91190 424+ IWADLO




SL'79v79T IvLOL
$3SIA3Q IDNVIVE
£6'ES8ELOY 0 S31L40S S3a 1v.LloL
€6 €58¢L07 0 SIULIL SIFLNV
0 0 109
0 4] SNOILDV
0 1] SITEVIDO0OIN SIDNVIYD 30 SIHLIL
S3IL405
89'9TE9ELY 0 S3IYINT S3Q TVLOL
0 0 1a8
0 0 SITVID0ODIN SIONVIYD 3d SIULIL
0 0 SNOILOV
B9 OLE9ELY 0 SIYLIL SIILNV
S3391N3
WELJIP U9 JNo|eA-91]U0) SWEYIIP U9 INI[EA-91IU0)
I E[ERERFERIBIELE] ER[SEENE]
SZOC/ZT/TE NV VZ0C/CL/TE NP 9IP19xT

S3SIA3Q N3 SNOILVY3dO S30 Lvl3 -Z19

INIWIOVNVIA LISSY DY| - d1leuuonsay
NY3L ONO191190dd4 * WAD4O




e |

@BO00On

BS

oD DoooooooooOoobooaOaao

0 00 0L

Annexe TCB 11

-~
IRG Qﬂfﬁ‘ammm INVENTAIRE DES ACTIFS (EN DH)
T bl Gy

( Hors Actif Immobilisé )

OPCVM : FCP OBLIG LONG TERM Date inventaire: 31/12/2025
GESTIONNAIRE : IRG ASSET MANAGEMENT Dépositaire: ATTIARIWAFA BANK

: S b bt ! ¥ = 4 |
TRESOR MA0002015354  BDT du 04/02/19 ATYP 18/06/19 & 3.35% 10 ans 217.000  104,361.530 22,646,452.010 18.32%

MAQ002016303  BDT du 20/04/2021 ATYP 18/01/2021 4 2.05% 5 ans 235000  101,353.200 23,818,002.000 19.27%

MAQ002016519  BDT du 20/04/2021 ATYP 16/06/2021 & 2.30% 10 ans 1.000 99,428.680 99,428.680 0.08%

MAQ002018226  BDT du 27/06/2023 ATYP 14/03/2024 4 4.75 % 15 ans 1.000 120,440.870 120,440.870  0.10%

MAO002018366  BDT DU 15/08/2024 4.60% 20ANS 175.000 118,168.900 20,679,557.500 16.73%

MA0002018416  BDT DU 18/07/2024 4.25% 15ANS 180.000 113,196.450 20,375,361.000 16.49%

MAQ0002018549  BDT DU 15/02/2025 4,50 30 A 200.000 126,026.540 25,205,308.000 20.39%

FCP IRGAM SECURIFINANCE MAOQO0CC38333  FCP IRGAM SECURIFINANCE 85,207.000 117.710 10,029,715.870  8.12%
Dépdt a terme (2 ans et plus) 0.000 0.00%

Créances représentatives des titres regus en pension 0.000 0.00%

Autres actifs 0.000 0.00%

Bons de caisse 0.000 0.00%

Liquidités 616,883.260 0.50%

| Total actif I 123,591,149.290  100%,

Dépositaire: ATTUARIWAFA BANK Etablissement de gestion
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Attijariwafa bank DIFFUSABLE
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Annexe TCB 11 bis
r COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIVES A L' INVENTAIRE
DES ACTIFS (EN DH)
( Hors Actif Immobilisé )
.
[ OPCVM : FCP OBLIG LONG TERM Date inventaire: 31/12/2025
) GESTIONNAIRE : IRG ASSET MANAGEMENT Dépositaire: ATTIJARIWAFA BANK
r Pensions livrées 0.000]
t
Actif net 123,385,260.740|
:- Nombre d'actions ou de parts 1,072,616.000
Dépositaire: ATTIJARIWAFA BANK Etablissement de gestion
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