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Mesdames, Messieurs,

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 1R JANVIER 2025 AU 31 DECEMBRE 2025

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du
. Fonds Commun de Placement (FCP) IRGAM SECURIBANCAIRES, nous avons effectué
r I'audit états de synthése du FCP IRGAM SECURIBANCAIRES, ci-joints, qui comprennent

le bilan au 31 décembre 2025, le compte de produits et charges, I'état des soldes de

gestion pour l'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations
‘ complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net de
L 67 496 568,92 MAD y compris un bénéfice a affecter de 843 778,01 MAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement IRGAM SECURIBANCAIRES au 31 décembre
2025 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de
synthese » du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP IRGAM
SECURIBANCAIRES conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a I'audit
des états de synthése et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion d’audit.
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Responsabilités de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des
états synthése

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle
interne qu'elle considere comme nécessaire pour permettre la préparation d'états
synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs.

Lors de |a préparation des états de synthése, c’est a la Direction qu’il incombe d’évaluer
la capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de
cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information
financiere du FCP.

Responsabilités de I’Auditeur a I’égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans

leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de

fraudes ou d’erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion.
; L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit
toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies
’ peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
{ lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états
synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

" nous identifions et évaluons les risques que les états synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs,
concevons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces
risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

" nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne
pertinents pour I"audit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur |'efficacité du
contrdle interne du FCP ;
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" nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de
méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

" nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la
Direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a l'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP a poursuivre son exploitation. Si nous concluons
a l'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer
I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP & cesser son
exploitation ;

* nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états
réglementaire et documents comptable, et apprécions si les états de synthese
représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre

L a donner une image fidéle.

- Casablanca, le 10 mars 2026
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ANNEXE 1

POLITIQUE DE PLACEMENT

ETAT B8 DE L'’ETIC DU PLAN COMPTABLE DES OPCVM

OPCVM FCP IRGAM SECURIBANCAIRES exercice clos le 31/12/2025
Gestionnaire IRG ASSET MANAGEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP investira son actif en permanence a hauteur de 90% au moins, hors titres d’OPCVM « Obligations Moyen Long terme », créances représentatives
des opérations de pensions qu’il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances émis ou garantis par I'Etat et en titres de créances
¢émis par les banques marocaines. Le FCP pourrait également investir un maximum de 10% de ses actifs en actions, certificats d’investissement et droits
d’attribution ou de souscription, en titres d’OPCVM « actions », en titres d’OPCVM « diversifiés », et en titres d’OPCVM « contractuels »,en titres
d’organismes de placement collectifs en Capital (OPCC) et en titres de fonds de placement collectifs en titrisation (FCPT) tout en respectant la
réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds investira en fonction des opportunités de marché, au maximum 10% de son actif net, en placements a
I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

Par ailleurs, le FCP pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanismes d'absorption des pertes et/ou
d'annulation du paiement des intéréts.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Le fonds IRGAM SECURIBANCAIRES a comme objectif principal maximiser le rendement et la sécurité du portefeuille en étant investi sur des titres a
maturité moyen et long terme notamment les titres bancaires.

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L'EXERCICE

L'année 2025 a été une bonne année pour les marchés financiers malgré la tension survenue au cours du dernier trimestre & cause du manque de liquidité.
En effet, le ralentissement de I'évolution de l'inflation 4 l'échelle nationale et internationale et la baisse du taux directeur en mars 2025, pour le ramener a
2,25% ont permis au Trésor d'opérer confortablement ses besoins de financements & des taux en baisse par rapport a l'année précédente notamment sur la)
partie long terme de la courbe.

Coté bilan des performances, le fonds a cl6turé I'année 2025, avec une performance de 3,03%.
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BILAN ACTIF
OPCVM : IRGAM SECURIBANCAIRES

Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT
Exercice clos le : 31/12/2025

ACTIF 31/12/2025 31/12/2024

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS

CONSTRUCTIONS

AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
AMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B

|

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

ACTIONS
OBLIGATIONS

TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

TITRES D'OPCVM
BON DE TRESOR

OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES

AUTRES TITRES

OPERATEURS DEBITEURS (D)

COUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL

AUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

67 297 524,82
0,00

25 771,96

4 405 000,60
12 291 384,35
46 736 695,59
3 838 672,32

0,00
0,00
0,00

0,00

63 821 199,63
0,00

-41 433,36

8 398 232,84
11 809 995,72
43 654 404,43
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

67 297 524,82

63 821 199,63

COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 267 700,97 288 218,78
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0,00 0,00
DEPOTS A VUE REMUNERES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 267 700,97 288 218,78
TOTALII =1 267 700,97 288 218,78
TOTAL GENERAL = [+II+lll 67 565 225,79 64 109 418,41
Page 1de 1
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BILAN PASSIF

OPCVM: IRGAM SECURIBANCAIRES
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

Exercice clos le : 31/12/2025

PASSIF

31/12/2026

31/12/2024

CAPITAL (A) 66 629 868,25 62 962 786,86
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 62 200 411,42 64 891 965,58
EMISSIONS ET RACHATS 1831 689,50 -5 110 457,57
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1963 001,75 1496 134,05
FRAIS DE NEGOCIATION -4015,00 -5 393,65
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 638 780,58 1690 538,45
REPORT A NOUVEALU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
COMPTES DE REGULARISATION (C) 22 922,66 -65 868,89
COMPTES DE REGULARISATION (C) 22 922,66 -65 868,80
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 843 778,01 799 627,50
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 843 778,01 799 627,50
[ TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 67 496 568,92 63 696 545,47
PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 0,00 346 663,86
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 0,00 346 663,86
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,00 0,00
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00
SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 68 656,87 66 209,08
PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
ETAT 0,00 0,00
AUTRES CREDITEURS 10 161,65 10 045,61
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 58 495,22 56 163,47
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER
POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE
[ TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 68 656,87 412 872,94]
COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 0,00 0,00
EMPRUNTS A TERME
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
BANQUES (SOLDES GREDITEURS) 0,00 0,00
TOTAL Il =L 0,00 0,00
TOTAL GENERAL = I+II+11I 67 565 225,79 64 109 418,41
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COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPCVM: IRGAM SECURIBANCAIRES
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

OPTION

COUPON ENCAISSE
COUPON COURU

Exercice clos le : 31/12/2025

NATURE 31/12/2025 31/12/2024

Produits sur opérations financiéres (A) 1515 076,69 1 544 877,40
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 436 862,20 446 302,58
Produits sur titres de créances négociables 1044 277,12 1092 650,36
Produits sur titres OPCVM
Produits sur Bons de Trésor
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 33 937,37 5924,46
Produits sur autres titres
Produits sur prét titres 0,00 0,00
Produits sur opérations financiéres a terme
Intéréts sur comptes courants a terme 0,00 0,00
Intéréts sur comptes courants a vue
Produits sur garanties données en espéces
Autres produits sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres (B) 303,61 7 686,08
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 72,61 7 653,08
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
Charges sur Operations Financieres A Terme
Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs 231,00 33,00
Charges sur garanties regues en espéces
Autres charges sur opérations financiéres
|I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 1514 773,08 1537 191,32
Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires
Produits non courants
Frais de gestion (D) 675 368,08 674 352,51
Charges externes 34 702,33 34 611,17
Impéts et taxes 7,26 765,30
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgétés 640 658,49 638 976,04
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
llI-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 839 405,00 862 838,81
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 4 373,01 63 211,31
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 4 373,01 -63 211,31
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
Produits utilisés
Charges imputées

Ill- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 843 778,01 799 627,50
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ETIC
ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

OPCVM : IRGAM SECURIBANCAIRES Exercice clos le : 31/12/2025

Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

A _PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Al METHODES DEVALUATION APPLIQUEES PAR L'OPCVM
A2 ETAT DES DEROGATIONS
AUX PRINCIPES COMPTABLES DES OPCVM
AUX METHODES D'EVALUATION
AUX REGLES D'ETABLISSEMENT DES ETATS DE SYNTHESE

A3 ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODE D'UN EXERCICE A L'AUTRE

JUSTIFICATION DU CHANGEMENT ET INDICATION DE SON INFLUENCE
SUR L'ACTIF NET DE L'OPCVM

B INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES AU BILAN ET AU CPC

Bl MOUVEMENTS DU CAPITAL

B2 DETAIL DES PLUS OU MOINS VALUES REALISEES

B3 TABLEAU DES IMMOBILISATIONS DES AMORTISSEMENTS ET DES PROVISIONS
B4 TABLEAU DES CREANCES ET DES DETTES

B5 ETAT DES ENGAGEMENTS

B6 TABLEAU DES BIENS EN CREDIT BAIL

B7 DETAIL DES CHARGES

B8 TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

B9 PASSAGE DU RESULTAT COMPTABLE AU RESULTAT FISCAL
B10 ETAT DES TITRES DONNES OU RECUS EN GARANTIE

B11 ETAT DES TITRES ET VALEURS PRETES ET EMPRUNTES
B12 ETAT DES OPERATIONS EN DEVISE

C AUTRES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

C1 TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

C2 RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DES
TROIS DERNIERS EXERCICES

C3 DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS

D INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES SUR LES OPERATIONS DE PENSION

D1 TABLEAU DES CREANCES ET DES DETTES SE RATTACHANT AUX OPERATIONS DE PENSION
D2 TABLEAU DES TITRES RECUS ET DONNES EN PENSION




A1 MFTHODFS D'FVAILLIATION APPLIOLIFES PAR L'OPCVM
OPCVM : IRGAM SECURIBANCAIRES Exercice clos le : 31/12/2025
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

INDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'OPCVM

PORTEFEUILLE TITRES

A. PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR |

1.ACTIONS

Evaluées au dernier cours traité en bourse

2.0BLIGATIONS

Evaluées au dernier cours constaté sur le marché. En I'absence de ce cours, |'évaluation se fait par
actualisation des montants restant a percevoir sur la durée de vie restant & courir jusqu'a I'échéance, le taux
utilisé est celui des bons de trésor d'une durée équivalente majoré, le cas échéant d'une marge de risque

Si I'écart entre les marchés primaire et secondaire est égal ou supérieur & 10pb, le taux & appliquer pour

la valorisation des titres obligataires sera celui du marché secondaire.

3.TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

Evalués au dernier cours constaté sur le marché. En |'absence de ce cours, |'évaluation se fait par
actualisation des montants restant a percevoir sur la durée de vie restant & courir jusqu'a I'échéance, le taux
utilisé est celui des bons de trésor d'une durée équivalente majoré, le cas échéant d'une marge de risque.
4.TITRES D'OPCVM

Evalués a la derniére valeur liquidative.

Les OPCVM a |'étranger sont évalués a leur derniére valeur liquidative convertis au cours de change du méme jour.
5.BON DE TRESOR

6.0PERATIONS D'ACQUISITION ET DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
7.AUTRES TITRES

Les instruments financiers a |'étranger dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation sont évalués
conformément aux régles et méthodes en vigueur dans leurs pays d'émission.

B. PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR

1.0PERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
2.0PERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

OPERATEURS |

A. OPERATEURS DEBITEURS |

1.COUPONS A RECEVOIR

2.VENTES A REGLEMENTS DIFFERES

3.0PERATEURS DEBITEURS SUR CONTRATS A TERME
4. AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

Des instruments de couverture du risque de change pour le placement & I'étranger peuvent étre utilisés pour couvrir le risque
résultant du délai entre la négociation et le réglement.

B. OPERATEURS CREDITEURS |

1.SOUSCRIPTIONS A PAYER

2.ACHAT A REGLEMENTS DIFFERES

3.0PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
4. AUTRES CPERATEURS CREDITEURS

Des instruments de couverture du risque de change pour le placement a I'étranger peuvent étre utilisés pour couvrir le risque
résultant du délai entre la négociation et le réglement

TUATION

AUTRE
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ACTIF IMMOBILISE

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
AUTRES DEBITEURS

AUTRES CREDITEURS

COMPTES FINANCIERS ACTIF

COMPTES FINANCIERS PASSIF

Les dépats a I'étranger sont évalués a la valeur contratcuelle, déterminée en fonction des conditions fixées dans le contrat. En
application du principe de prudence, cette valoriation est corrigée du risque de défaillance de la contrepartie en cas de variation & la
baisse de la notation

Le cours de change de valorisation des instruments financiers étrangers doit étre le dernier cours de cldture de la veille
affiché par Bank Al Maghrib.




A2  ETAT DES DEROGATIONS

OPCVM : IRGAM SECURIBANCAIRES Exercice clos le : 31/12/2025
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT
NATURE DES DEROGATIONS JUSTIFICATIONS DES DEROGATIONS INCIDENCE DES DEROGATIONS
SUR LA VALEUR LIQUIDATIVE
DE L'OPCVM

1- DEROGATIONS AUX PRINCIPES

COMPTABLES DES OPCVM

NEANT

2- DEROGATIONS AUX METHODES

D'EVALUATION

NEANT

3-DEROGATIONS AUX REGLES

D'ETABLISSEMENT ET DE PRESENTATION

DES ETATS DE SYNTHESE

NEANT




A3. ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

OPCVM : IRGAM SECURIBANCAIRES
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

Exercice clos le : 31/12/2025

NATURE DES CHANGEMENTS

JUSTIFICATIONS DES CHANGEMENTS

INCIDENCE DES CHANGEMENTS
SUR LA VALEUR LIQUIDATIVE
DE L'OPCVM

CHANGEMENTS AFFECTANT

LES METHODES D'EVALUATION

NEANT

CHANGEMENTS AFFECTANT

LES REGLES DE PRESENTATION

NEANT




T'ELENSSS IELY HIAISHYEIAIA LSOYL TVLIdVO Pom e
6CC9119 Sheb SNTd INFWHANTY HONIDIFINA
6CC9119 Syeov HNONVE INTFWNAANTY HONIOATNA
6CC9119 Yoy LNAWIANTIITIO dONTDYHNE dDd
¥'£886919 LLOGY SALINNLIOddO DITHO dO4d
T'15£88€9 9EvIS INOTANFY OITE0 LSNYL TY.LIdVD dOd
T'15€88€9 9ErIS HAIVLVDITIO LSNYL TVLIdVD dDd
76926519 L00T¢ SANOd-dVv
SrE98¥9 cTTTs LNAWAANTHEITHO WVOAI dDd
8°L9506¥9 65CTS HAIVLVOITIO WVODYI dDA
T'8T8IT979 LTIv0S SATVIOIN SANNOSHAd
JUBJUOIA| 2IqUION ASSHAAV LA ATVIDNOS NOSIVY 10 WONTId WON

d010¥dX4d1dd F9NLOTD VIV
SLAVd 4d SYNTLIO0d NO STAIVNNOLLDV XN VJIDNIId

SPP2201191 SRYIRI 3P 12 SuondLIISNOS 3P SUOISSIILIWO)
SJRUORI 3P SUOISSIWIIO))
suondLosnos ap uoIssIwo))

91°T19¥S81 SPISI (V - g) 5.1} UoneLIE A

80°96£5SZ€9 6SPEFS () 291019%3,p ulj ua SaajI ],

€TOPLOLSOL- 16198~ 2D1019X3, | 2P SIBYIRY

6ETSEVEYTI 9£6101 921019X3, | 9P SUOISSIF

76'€8LO0FT9 y1€8TS (V) 21219%3,p INGIP U2 SO,
INVINOW TIFINON

STOC/CI/TE 31 SO LYY
LINAWADVNVIN LSSV DYI - 21etuonsan

SHAIVONVIIINOEAS WVOAI - WADIO
IVLIAVO [1U SLNAWHAIIOW "1 d



Iv.i0oL

INVAN

SITITHOJHOO THONNI STHLNY™
SNOILONYLSNOD™
SNIvHd3L”

S3T113H0dH0D SNOILVSITIONNI

ERJRIENE] ERIRRENE]
NI EESEEN] SNOILYLOQ 1ng3aa JUNLYN
SLNV.LNOW SINV.LNOW
SNOISIAOYd
| V101l
SITIIHOJHOD THOWNWI STHLNY™
* SNOILONYLSNOD™
S3TTIHOLHO0D SNOILYSITEOWAI
_ CERIL STIVINEON S3ULNY STTVINHON 3
3 | x
3010433 Fo1083x3| ¥ | n
NI4 ngaa| n | v
| 30om  |SINVINOW EESPEN] SNOILYL0d SINVINOW | a | L SNOILYSITISOWNI
SINJWISSILHONY
[ IWLOL
I SITIIUOJHOD THOWNI STHLNY"
SNOILONYLSNOD™
_ SNIvY3L”
SITTIHOLHOD SNOILYSITHOWAI
391093XT 3919433
SIYLNY SNOISS3D s3MLNY SNOILISINDOY
NI 1ngaa
SLINVLNOW SNOILNNINIQ SNOILVINIWONY SINVLNOW JHUNLYN

GZOZ/ZLILE - 3| SOjo s0Iaxy

SLN3JNISSILI0ONY S0 SNOILLVSI TIHOININI S3d Nv3gavl tg

SNOISINQdd 530 13

SNOILYSITISONNI
INIWIOVNVIN L3SSY Oyl - 3lleuuonsag
STHIVONVEIINOIS WYOHI - WADLO



V101

(3) SND3¥ INIWIDVYONI SFULNY

TINNOILHO JNYIL V

JWYIS JNYEILV

(@) SND3¥ INYIL V SININIVONI

(0) 11va 11a3¥D 3@ LNINIDVON3

{9) SLNINIDVYDONI

SULIL SFHLNY 4NS LNIFNIOVONT

SNOILDV 4NS ININIDVYONT

(V) SIYLIL 311INIF3LHOL ¥NS SININIDOVYONT

allgjuswiwon

19,p puod/SauLIa]

alredyIUg

anajep

Juawadesus q
aleq

SNJ3Y SININIDOVONT

VL0l

(3) SINNOQ LNIWIDVYONT SIHLNY

TINNOILAO JNYIL Y

A EEEEINEETRY

() SINNOQ JNYIL V SINIINIDOVONI

(D) 7Ive 11a3¥D 3a INJWIDVONT

(4) SLNJWIOVONI

S3YLIL STHLNY NS INFJWIOVONAT

SNOILDY dNS LNJNIDVONA

(V) S3¥11L 3TTIN3431LH0d ¥NS SINIWIDVONT

aJlejuawwon

1a,p puodjsawia]

aireldyiug

Inajep

STEINEY-:CEENq]
ajeq

S3INNOJ SLNIWIOVONI

Geoc/el/Le -9l

SO0 821048X T

LNINIOVYNVYIN LISSY Od| - dlleuuonssg
S3HIVONVYEIINO3S WVOHI : WADHO

SLNJNIOVONSL S3d Lvid- 49

e T



_ INV3IN
_
13NAIs3y NV NN,d NV NN.a 321043X3.1 SIYNIIHILNY SILYONV,.A 1VHINOD Nd SION N3 JONVIHDI3
SNOILVAY3ISE0 1VHOV.Q SNd v SNIOW vV 3a SIONVAIQIY INDIYOIHL lvaviv LVYINOD JH3IT sanoany
Xidd Y3AVd V INV1SIH 303y SIDNVA3A3Y NWN2 J3¥na 4NITVA Nna33dna 3lva
ININIOVNVIN LISSV OY
STOZ/TT/TE : 3| SOp2 8212Uax3
T1ve 11a34¥D N3 SN3I9 S3a Nv319vL 99

|7 sJieuuonsan
SFYIVINVEIYNI3S INVDYI : INADO




DETAIL DES CHARGES

OPCVM : IRGAM SECURIBANCAIRES
Gestionnaire: IRG ASSET MANAGEMENT
Taux (TTC)

Base

Exercice clos le : 31/12/2025

Montant

ETABLISSEMENT DE GETION : IRG ASSET MAN 0,96

Actif Brut Hors parts OPCVM

640658,49

ETABLISSEMENT DEPOSITAIRE : BCP 0,022

Actif Brut Hors parts OPCVM

14681,75

CDVM 0,03

Actif Brut Hors parts OPCVM

20020,58

31/12/2025

31/12/2024

Charges sur Opérations Cessions temporaires

72,61

7653,08

Charges sur titres données en pensions

72,61

7653,08

Charges sur titres vendus a réméré

Charges sur préts et emprunts de titres

Autres charges sur opérations temporaires de titres

Charges sur opérations financiéres a terme

231

33

Charges sur opérations a terme

Charges sur emprunt

Intéréts sur comptes courants créditeurs

231

a3

Autres charges sur opérations financiéres

Charges externes

Locations et charges locatives

Redevances de crédit bail

Entretien et réparations

Primes d'assurance

Rémunérations du personnel externe

Rémunération d'intérmédiaires et honoraires

Fournitures de bureau et documentation

Missions et réception

Frais de publication

Frais postaux et de Télécom

Cotisations

Services bancaires

Autres charges externes

Charges de personnel

Rémunération du personnel

Autres charges du personnel

Autres charges de gestion courante

Frais de conseil et d'assemblée

Jetons de présence

Autres charges de gestion courante

Detail des frais factures par |'établissement de gestion

20020,58

19968,01

Autres créditeurs

Frais emetteur

Frais CDVM

20020,58

19968,01

Frais commissaire aux comptes

DETAIL DES FRAIS FACTURES PAR L'ETABLISSEMENT DE GESTION

RUBRIQUES

FRAIS DE GESTION ler TRIMESTRE

14952825

152357,93

FRAIS DE GESTION 2éme TRIMESTRE

164535,69

160428,6

FRAIS DE GESTION 3éme TRIMESTRE

155398,71

157136,28

FRAIS DE GESTION 4éme TRIMESTRE

171195,84

169053,23

L



B9. PASSAGE DU RESULTAT COMPTABLE AU RESULTAT FISCAL

OPCVM : IRGAM SECURIBANCAIRES
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

Exercice clos le :31/12/2025

MONTANT

MONTANT

BENEFICES

PERTES

TOTAL

|- RESULTAT NET DE L'EXERCICE

II- REINTEGRATIONS FISCALES

11l- DEDUCTIONS FISCALES

843778,01

843778,01

DEFICIT BRUT

EXERCICE N-4
EXERCICE N-3
EXERCICE N-2
EXERCICE N-1

ou

IV- RESULTAT BRUT FISCAL
BENEFICE BRUT

V- REPORTS DEFICITAIRES IMPUTES C

VI- RESULTAT FISCAL
BENEFICE NET FISCAL (A)-(C)

DEFICIT NET FISCAL

A
B

843778,01

B

843778,01

EXERCICE N-3

EXERCICE N-2

EXERCICE N-1
EXERCICEN

VII- CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES

VIII- CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTE
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