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Mesdames, Messieurs,

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 1FR JANVIER 2025 AU 31 DECEMBRE 2025

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du
Fonds Commun de Placement (FCP) IRGAM ACTIONS, nous avons effectué I'audit états
de synthése du FCP IRGAM ACTIONS, ci-joints, qui comprennent le bilan au 31 décembre
2025, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos
a cette date ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de
synthese font ressortir un actif net de 1 533 550 190,42 MAD y compris une perte a
affecter de -13 342 073,40 MAD.

Nous certifions que les états de synthese cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement IRGAM ACTIONS au 31 décembre 2025
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de
synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP IRGAM ACTIONS
conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a I'audit des états de synthése
et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous
incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.
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esponsabilités de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des
états synthése

La Direction est responsable de |a préparation et de la présentation fidéle des synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle
interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états
synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c’est a la Direction qu’il incombe d’évaluer
la capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de
cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’'information
financiére du FCP.

Responsabilités de I’Auditeur a I’égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion.
L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit
toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies
peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états
synthese prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

* nous identifions et évaluons les risques que les états synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs,
concevons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces
risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, |a falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

" nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne
pertinents pour I'audit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
controéle interne du FCP ;
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" nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de
méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

® nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de I'utilisation par la
Direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP a poursuivre son exploitation. Si nous concluons
a l'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer
I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements
ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser son
exploitation ;

" nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états
réglementaire et documents comptable, et apprécions si les états de synthése
représentent les opérations et événements sous-jacents d’'une maniére propre
a donner une image fidéle.

Casablanca, le 10 mars 2026

El JerariAudi : &oqsgumst

s
Al f.‘,‘r:"ﬂeh

Associé
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ANNEXE 1

POLITIQUE DE PLACEMENT

ETAT B8 DE LETIC DU PLAN COMPTABLE DES OPCVM

OPCVM: FCP IRGAM ACTIONS exercice clos le 31/12/2025
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP IRGAM ACTIONS est d'assurer une performance honorable sur un horizon d'investissement a long terme gréice 4 une anticipation des
perspectives de croissance des entreprises dans lesquelles le fonds est investi. Dans cette optique, le FCP sera en permanence investi 4 hauteur de 60% aul
moins de ses actifs, hors titres d’OPCVM «actions» et liquidités, en actions, certificats d’investissement et droits d’attribution ou de souscription, cotés 4
la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public.Par ailleurs, le FCP pourra également
investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanismes d'absorption des pertes et/ou d'annulation du paiement des intéréts.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Notre politique d’investissement a consisté & prendre des paris positifs ou négatifs sur les grandes capitalisations en fonction de la volatilité du marché
tout en utilisant une poche trading pour saisir les opportunités qui se présentent sur les mid & small cap

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITES DE L'EXERCICE

Le Marché actions a connu une année trés remarquable tant en performance qu’en volume d’échanges. Le MASI a terminé 1’année sur une forte hausse
de 28.04% sur un volume global de 23 Mrd MAD dont 2 Mrd MAD sur le marché de blocs. Cette performance notable a été précipitée par le nombre|
d’introductions en bourse, des perspectives économiques favorables et une inflation maitrisée. Le retour des personnes physiques a aussi boosté le
marché de part les volumes injectés qui ont représenté 27%. En termes de performance, STROC a affiché le plus forte hausse de I'année avec +483%
tandis que STOKVIS a progressé de 474%. Du c6té de la baisse SNP, MUT et M2M ont enregistré les pires baisses, en délaissant respectivement,
19.8%, 17.2% et 15.47% . Coté secteurs, I'ingénierie et bien d’équipement est le secteur qui sait le plus démarqué avec une appréciation de 483% suivi
du secteur minier qui a doublé en 2025. En revanche, le secteur de la chimie a connu la plus forte chute -15% suivi par le secteur des placements
immobiliers qui a perdu 11.3%.

Coté bilan des performances, le fonds a cloturé I'année 2025, avec une performance de 24,26%.




BILAN ACTIF

OPCVM : FCP IRGAM ACTIONS
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

Exercice clos le : 31/12/2025

ACTIF

31/12/2026

31/12/2024

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS

CONSTRUCTIONS

AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
AMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

ACTIONS

OBLIGATIONS

TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

TITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

OPERATIONS D ACQUISITION ET CESSION TEMP DE TITRE
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES

AUTRES TITRES

OPERATEURS DEBITEURS (D)

COUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

AUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

1591 145 512,71
1085 747 329,89
1594,24

0,01

495 396 588,57
0,00

-82 588 500,00

82 588 500,00
1277 753,04

0,00
1277 753,04

724 332 955,13
341 576 863,44
0,00

0,01

357 534 986,97
9522 782,43
15 698 322,28

0,00
0,00
0,00

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

1592 423 265,75

724 332 955,13|

COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

151 919,16

151 919,16

229 534,49

228 534,49

TOTAL Il =1

151 919,16

229 534,49

TOTAL GENERAL = I+I+lI

1592 575 184,91

724 562 489,62
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BILAN PASSIF
OPCVM: FCP IRGAM ACTIONS

Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

Exercice clos le : 31/12/2025

PASSIF

31/12/2026

31/12/12024

CAPITAL (A)
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)

COMPTES DE REGULARISATION (C)
COMPTES DE REGULARISATION (C)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)

1 547 246 979,97
597 981 562,35
616 459 880,31

3 045 547,26
280 231 512,87
-4 641 552,38
54 170 029,56

-2 005 406,17
-2 005 406,17

1650 690,02
1650 690,02

-13 342 073,40
-13 342 073,40

721822 687,64
433 449 627 64
144 969 594,37
693 660,02

120 775 542,59
-1431123,75
23 365 386,77

51277,63
51 277,63

0,00
0,00

-3 116 860,33
-3 116 860,33

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

1533 550 190,42

718 757 104,94]

PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 52 669 038,32 -0,01

OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 52 667 266,00 0,00

OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 1772,32 -0,01

OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

OPERATEURS CREDITEURS (G) 2 827 461,65 4341 622,41

SOUSCRIPTIONS A PAYER

ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 2 827 497,86 4341 658,62

OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME -36,21 -36,21

AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 3 528 494,52 1463 762,28

PERSONNEL

ORGANISMES SOCIAUX

ETAT 15,09 0,01

AUTRES CREDITEURS 386 179,54 149 176,19

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 3 142 299,89 1314 586,08

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER

POSITION DE CHANGE (K)

POSITION DE CHANGE

| TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 59 024 994,49 5 805 384,68

COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) 0,00 0,00

EMPRUNTS A TERME

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00
TOTAL I =L 0,00 0,00

TOTAL GENERAL = I+lI+l1l

1592 575 184,91

724 562 489,62
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OPCVM: FCP IRGAM ACTIONS
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

TION

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
OP

COUPON ENCAISSE
COUPON COURU

Exercice clos le : 31/12/2025

B

NATURE 31/112/2025 311212024
Produits sur opérations financiéres (A) 19 781 094,21 9931 160,62
Produits sur actions 19 376 364,55 9 395 842,76
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créances négociables 359 618,10 382 944,36
Produits sur titres OPCVM
Produits sur Bons de Trésor
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 45 111,56 152 373,50
Produits sur autres titres
Produits sur prét titres
Produits sur opérations financiéres a terme
Intéréts sur comptes courants a terme
Intéréts sur comptes courants a vue
Produits sur garanties données en espéces
Autres produits sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres (B) 281 776,75 22 312,97
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 275 627,85 18 965,95
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille 149,50 0,00
Charges sur Operations Financieres A Terme
Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs 6 298,40 3347,02
Charges sur garanties recues en especes
Autres charges sur opérations financiéres
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 19 499 317,46 9 908 847,65
Autres produits de gestion (C) 0,00 0,00
Produits accessoires
Produits non courants 0,00 0,00

Frais de gestion (D)

31 529 636,89

12 453 311,09

Charges externes

Impéts et taxes

Charges de personnel

Autres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgétés
Dotation aux amortissements

127281114
27 560,16

30 229 265,59

503 087,46
1896,63

11 948 327,00

Charges non courantes 0,00 0,00
ll-Résultat net de I'exercice (I+C-D) -12 030 319,43 -2 544 463,44
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 1311 753,97 572 396,89
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) -1311 753,97 -572 396,89
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
Produits utilisés
Charges imputées

ll- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) -13 342 073,40 -3 116 860,33
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ET.IC

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
OPCVM : FCP IRGAM ACTIONS Exercice clos le : 31/12/2025

Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

A _PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Al METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'OPCVM
A2 ETAT DES DEROGATIONS
AUX PRINCIPES COMPTABLES DES OPCVM
AUX METHODES D'EVALUATION
AUX REGLES DETABLISSEMENT DES ETATS DE SYNTHESE
A3 ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODE D'UN EXERCICE A LAUTRE

JUSTIFICATION DU CHANGEMENT ET INDICATION DE SON INFLUENCE
SUR L'ACTIF NET DE L'OPCVM

B INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES AU BILAN ET AU CPC

Bl MOUVEMENTS DU CAPITAL

B2 DETAIL DES PLUS OU MOINS VALUES REALISEES

B3 TABLEAU DES IMMOBILISATIONS DES AMORTISSEMENTS ET DES PROVISIONS
B4 TABLEAU DES CREANCES ET DES DETTES

BS ETAT DES ENGAGEMENTS

B6 TABLEAU DES BIENS EN CREDIT BAIL

B7 DETAIL DES CHARGES

B8 TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

B9 PASSAGE DU RESULTAT COMPTABLE AU RESULTAT FISCAL
B10 ETAT DES TITRES DONNES OU RECUS EN GARANTIE

B11 ETAT DES TITRES ET VALEURS PRETES ET EMPRUNTES
B12 ETAT DES OPERATIONS EN DEVISE

C AUTRES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

C1 TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

C2 RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DES
TROIS DERNIERS EXERCICES

C3 DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS

D INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES SUR LES OPERATIONS DE PENSION

D1 TABLEAU DES CREANCES ET DES DETTES SE RATTACHANT AUX OPERATIONS DE PENSION
D2 TABLEAU DES TITRES RECUS ET DONNES EN PENSION

ary




A1. MEFTHODES D'FVALLIATION APPLIOLIEES PAR L'QOPCVM

OPCVM : FCP IRGAM ACTIONS Exercice clos le : 31/12/2025

Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

INDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'OPCVM

PORTEFEUILLE TITRES

A. PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR

1.ACTIONS

Evaluées au dernier cours traité en bourse

2.0BLIGATIONS

Evaluées au dernier cours constaté sur le marché. En 'absence de ce cours, I'évaluation se fait par
actualisation des montants restant & percevoir sur la durée de vie restant & courir jusqu'a I'échéance, le taux
utilise est celui des bons de trésor d'une durée équivalente majoré, le cas échéant d'une marge de risque.
Si I'écart entre les marchés primaire et secondaire est égal ou supérieur & 10pb, le taux & appliquer pour

la valorisation des titres obligataires sera celui du marché secondaire.

3.TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

Evalués au dernier cours constaté sur le marché. En l'absence de ce cours, |'évaluation se fait par
actualisation des montants restant a percevoir sur la durée de vie restant & courir jusqu'a I'échéance, le taux
utilisé est celui des bons de trésor d'une durée équivalente majoré, le cas échéant d'une marge de risque.
4.TITRES D'OPCVM

Evalués a la derniére valeur liquidative.

Les OPCVM a I'étranger sont évalués a leur derniére valeur liquidative convertis au cours de change du méme jour.
5.BON DE TRESOR

6.0PERATIONS D'ACQUISITION ET DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

7.AUTRES TITRES
Les instruments financiers a I'étranger dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation sont évalués

conformément aux régles et méthodes en vigueur dans leurs pays d'émission.

B. PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR

1.0PERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
2.0PERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

OPERATEURS

A. OPERATEURS DEBITEURS

1.COUPONS A RECEVOIR

2.VENTES A REGLEMENTS DIFFERES

3.0PERATEURS DEBITEURS SUR CONTRATS A TERME
4. AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

Des instruments de couverture du risque de change pour le placement a I'étranger peuvent étre utilisés pour couvrir le risque
résultant du délai entre la négociation et le réglement.

B. OPERATEURS CREDITEURS

1.S0USCRIPTIONS A PAYER

2. ACHAT A REGLEMENTS DIFFERES

3.0PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
4. AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

Des instruments de couverture du risque de change pour le placement & I'étranger peuvent étre ulilisés pour couvrir le risque
résultant du délai entre la négociation et le réglement.

AUTRES COMPTES DE SITUATION

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ACTIF IMMOBILISE

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
AUTRES DEBITEURS

AUTRES CREDITEURS

COMPTES FINANCIERS ACTIF

COMPTES FINANCIERS PASSIF

Les dépéts & I'étranger sont évalués a la valeur contratcuelle, déterminée en fonction des conditions fixées dans le contrat. En
application du principe de prudence, cetle valoriation est corrigée du risque de défaillance de la contrepartie en cas de variation a la
baisse de |a notation

Le cours de change de valorisation des instruments financiers étrangers doit étre le dernier cours de cléture de la veille
affiché par Bank Al Maghrib.

-



A2. ETAT DES DEROGATIONS

OPCVM : FCP IRGAM ACTIONS
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

Exercice clos le : 31/12/2025

NATURE DES DEROGATIONS JUSTIFICATIONS DES DEROGATIONS | INCIDENCE DES DEROGATIONS
SUR LA VALEUR LIQUIDATIVE
DE L'OPCVM
1- DEROGATIONS AUX PRINCIPES
COMPTABLES DES OPCVM
.
|
|
]
1
|
2- DEROGATIONS AUX METHODES
D'EVALUATION
3-DEROGATIONS AUX REGLES
D'ETABLISSEMENT ET DE PRESENTATION
DES ETATS DE SYNTHESE
|
|

i



A3 ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

OPCVM : FCP IRGAM ACTIONS
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

Exercice clos le : 31/12/2025

NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATIONS DES CHANGEMENTS INCIDENCE DES CHANGEMENTS
SUR LA VALEUR LIQUIDATIVE
DE L'OPCVM
CHANGEMENTS AFFECTANT
LES METHODES D'EVALUATION
NEANT
=]
=]
CHANGEMENTS AFFECTANT
LES REGLES DE PRESENTATION NEANT
]
¥
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DETAIL DES CHARGES

OPCVM : FCP IRGAM ACTIONS
Gestionnaire: IRG ASSET MANAGEMENT
Taux (TTC)

Base

Exercice clos le : 31/12/2025

Montant

ETABLISSEMENT DE GETION : IRG ASSET MAN 2,28

Actif Brut Hors parts OPCVM

30229265,59

ETABLISSEMENT DEPOSITAIRE : ATTIJARI WAF 0,066

Actif Brut Hors parts OPCVM

875057,7

CDVM 0,03

Actif Brut Hors parts OPCVM

397753,44

31/12/2025

31/12/2024

Charges sur Opérations Cessions temporaires

275627,85

18965,95

Charges sur titres données en pensions

275627,85

18965,95

Charges sur titres vendus a réméré

Charges sur préts et emprunts de titres

Autres charges sur opérations temporaires de titres

Charges sur opérations financiéres a terme

6298,4

3347,02

Charges sur opérations a terme

Charges sur emprunt

Intéréts sur comptes courants créditeurs

62984

3347,02

Autres charges sur opérations financiéres

Charges externes

0

Locations et charges locatives

Redevances de crédit bail

Entretien et réparations

Primes d'assurance

Rémunérations du personnel externe

Rémunération d'intérmédiaires et honoraires

Fournitures de bureau et documentation

Missions et réception

Frais de publication

Frais postaux et de Télécom

Cotisations

Services bancaires

Autres charges externes

Charges de personnel

Rémunération du personnel

Autres charges du personnel

Autres charges de gestion courante

Frais de conseil et d'assemblée

Jetons de présence

Autres charges de gestion courante

Detail des frais factures par |'établissement de gestion

397753.,44

157214,8

Autres créditeurs

Frais emetteur

Frais CODVM

397753,44

157214,8

Frais commissaire aux comptes

0

0

DETAIL DES FRAIS FACTURES PAR L'ETABLISSEMENT DE GESTION

RUBRIQUES

FRAIS DE GESTION ler TRIMESTRE

5233447,12

2608011,11

FRAIS DE GESTION 2éme TRIMESTRE

7277716,36

2959891,68

FRAIS DE GESTION 3éme TRIMESTRE

8739806,39

3030956,58

FRAIS DE GESTION 4éme TRIMESTRE

8978295,72

3345467,63

-
\



BS. PASSAGE DU RESULTAT COMPTABLE AU RESULTAT FISCAL
OPCVM : FCP IRGAM ACTIONS Exercice clos le :31/12/2025
Gestionnaire : IRG ASSET MANAGEMENT

MONTANT MONTANT
|- RESULTAT NET DE L'EXERCICE
BENEFICES -13342073,4
PERTES
II- REINTEGRATIONS FISCALES
11l- DEDUCTIONS FISCALES
TOTAL -13342073,4
IV- RESULTAT BRUT FISCAL
BENEFICE BRUT A -13342073,4
DEFICIT BRUT B
V- REPORTS DEFICITAIRES IMPUTES C
EXERCICE N-4
EXERCICE N-3
EXERCICE N-2
EXERCICE N-1
{
' VI- RESULTAT FISCAL
) BENEFICE NET FISCAL (A) - (C) -13342073,4
{ ou
DEFICIT NET FISCAL B
' VII- CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES
{
\ VIII- CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTE
{ EXERCICE N-3
" EXERCICE N-2
EXERCICE N-1
EXERCICE N |
| i Sl T adeaky

- e N R )




e €60~ 800 NN3IATY N3 1L4vd
18'89T PY'STT 60'S9T IYLId¥D N3 1¥vd LNOQ
65’997 1S'vTT LT'S9T JAILYAINDIT YNTTVA
(43 €60- 800 YL 9Vd SIVLINS3y
VEL0ZVEET- €€ 0980T 1E- 76 6V00¢ 4310344V V IV1IINS3y
£'6TE0E0TT- ¥y €9triSe- €L'189/6% 3D12¥3X3,1 30 13N 1VLINS3Y
SL'9LL18T L6'TTETT LV'TLOL9E SIYIIDINYNI4 SNOILYYIMO ¥NS STIOUVHD
TZ'¥60T8L6T 79'09TTE66 70'SSETZ06 S3YIIDNYNI4 SNOILYHIO NS SLINA0Yd

S1VLINS3Y 13 SNOILVY3d0
9T 616161 6V VES6CL 8F'066¢ST {(41SSVd / 4110V] SIIN SYIIDNVNIA SILINOD
T€'8E069975- 100 €8'C/G698¢E- dNIAN3A STYLIL ITINIIILY0d
EISSPTI6ST T'SS6ZEEVTL T'0EESEVIEY ¥N3ILIHOV SFHLIL 311IN3431¥0d
vLv9LVBEST T'SS6ZEEVLL T'STV99SCEr EREEEIR L]
ST9T/VSE- €97//715 - 13N J110V,d SILdIN0D S341NvY
¥'ELOTVEET- £€°0989T1¢- 76'6%0€0T 4310344V V LV1INS3Y
0869¥TL¥ST 9'£89Z78TTL T IPIZESOYY IVLIdYD
06TOSSEEST 6'V0TLSL8TL T'SCE0r8TYY 13N 4110V

Scoz/Tifie ¥20e/CT/T€ €C0¢/CT/TE SNOILVDIONI S3d J4NIVN

mNON\N._”\Hm - 9] SO[2 @21249X%3

INIWIOVNVYIN LISSY DYl - 2J1euuonsag
SNOILOV WYDYI dJ4 @ IWADHO

S3D10¥3X3 SYIINY3A SIOYL S3A NOILNTOA3,d NYIEYL - 2D



INV3IN
S319VY0OAV43d

INV3IN
S3T19VHOAVA

S3a1va

3S3IHLINAS 30 S1V13 S3d INHILXT NOILYIINNININOD 3d
31va V1 INVAY SANNOD 13 3D21D43X3 130 V ST19VHIVLLYY NON
JHNLOTD 30 31VA V1V LNINFYNIIYILSOd SIN SINIWINIAT - ¢

920¢/10/8¢ (2) 3SIHLNAS 3a S1V13I SIA ININISSITEVLI,A ILVA %4
Scoz/er/te (T) 3¥NLOTD 3A I1VA 4+
NOILVIVa-T

IN3INIOVNVYIN 13SSV DY[ - 2JIBUU0nSaD
SZ0Z/TT/TE : 2] SO|2 321249x%3

SNOILIV INVDYI d34 * INADLO
SHNIIYILSOd SINIININIAT 13 NOILVLVA - €D




99¢/99¢S

8YEBYPI6ETE

L0OELTI99EEE

87'CCEBRIST

|eloL

0

0

0

SaJll} seliny

0€s

0C88CLLI9T

65005662LC

105941 Np sUog

0

0

0

NOL

0

0

0

SUOIeANqO |

0

0

0

SUoIY

0es

028¢87/19¢

6500566247

O O] O] Of O O

170 UOISUSd Us sndaJ 58113 sep soAlejuasaIday sayiad

SaJll] seainy

J0Sg.4} Np suog

NDL

SUONESNG0

SUOIPY

A 39 uoisuad Us Sn3alsaiiiy Sap SIANEBIUISIdRY sanRg

0

0

0

Sa.11] seny

9€/£999¢5

S'LLTT6S80T

T'0CEZ6580T

J10S913 Np suog

0

0

0

NOL

0

0

0

SUGHERG0

0

0

0

suoipy

9€£999¢CS

S'LLCTBSBOT

10ZEC6580T

Uo[sUad Ua SpUUOp SaJ113 Sop seAlejuasalday sanag

0

0

O] O| O| O| ©] O] ©

Sa.] sanny

6'659/STHIY

€'€8E6COE0Y

€9'9/C8CTIT

JOS9I3 Np suog

97 06557966

1977557056

S9'SY00LST

NDOL

0

0

0

Suonesqo|

0

0

0

SUOIDY

O] O| O O O O

COSCELLETS

6'LT6V.086Y

8¢'CTEB69ST

UOISU9d U9 SNJaJ S21111 Sop SeAlejUssaldal S9oUEal)

S01319% Ul JUBIUO

suonnuIIg

SUOREIUSWENY

S01319x%a INGaQ JUEIUO

SZOZ/TT/TE - 8] 50|72 312423X]

uoisuad ap suciiesado Xne Jueyoe1lel 3S $3113p Sap 18 S8IUBIID SIP Nea|qel - Tg
uoisuad 3p SUOI1IeIRdO 53] INS SaJieIUALWR|dWOD SuoewIoU| -g D13

TT 2d0O IXINNV

INIFWIOVNVIN LISSV DY © =JIeuuonssn
SNOILOV WVDYHI dD4 ¢ WADLO



81°969%/9CS [4 99¢/99¢S 99¢/99¢S T ]el0L
_
0 0 0 S94113 SoaIny
8T'969¥/92S [4 99¢£99¢S 99¢/£99¢S V ST %S0°€ S20¢/£0/9T 1d9]  SO6T0CO00VIN
8T'969¥/925 99¢£997S 99279975 105913 Np suog
_
0 0 0 NJL
[
0 0 0 Suonesnqo
0 0 0 | SUoIPY
UoISUSd Us SoUuuop Salli]
0 0 0 T1eI0L
|
0 0 0 So11 SaIIny
|
0 0 0 J0S911 Np suog
[
0 0 0 NOL
_
0 0 0 SUONEINI0
_
0 0 0 SUOIDY
uosuad Ua snJal Sodil]
Sallejuswwoy | TEUDEI 9p INJ[EA [ 3ng | WUSASISpXiid | enbuoRI|inod T uoneussag [ NISI 2P0

SZOZ/ZT/TE : 3 SOp2 d212I9X3

uolsuad ap suol1eizdo 3| NS sauejUAWI|dWOI SUOIBWIOU|- d D113

uoisuad uD SpUUOP 13 SNJ3J SIH] SIP NE3|qEL - 73

T IXINNV

INIWIDVNVIN LISSV OY| - alleuuonsan
SNOILOV INVYOYI d2d © INADHO




3N SIONV3YO 30 S3ULIL

SNOLLY2I180

H¥0S3Y¥L 30 SNOg

SIYLIL SIHLINY

SNOILOY

JILNVHVYO N3 SNO3Y S3YLIL

3N SIDONVIYD 30 S3HLIL

SNOLLYDIT90

Y40S34L 30 SNO8

S3YLIL SIHLNY

SNOILDY

o

JILNVHVO N3 STANNOQ S3YLIL

(= K=

(= k=]

ojo

ELEEICIICREER]

3N SIONVIYD 30 S3YLIL

SNOILYOI180

YOS3¥1 30 SNO™

S3YLIL SIHLINY

SNOLLOV

3ILNYYVO N3 SNDO3Y STYLIL

3N SIONYIYO 30 SIYLIL

SNOLLY9ITH0

H0OS3IYL 30 SNOF

S3YLIL SI¥INY

SNOILLOV

o

o

JILNVYVO N3 S3INNOQ S3YLIL

o

ST91IL 30 INMYdWT 13 1394

L

3212¥3X3,0 NIJ INVINOW

SNOLLNNIWIQ

3210¥3X3 .a
1N830 INVINOW

SNOLLVINIWONY

STOZ/TT/TE NV $ZOZ/TT/1E NP 921d1ax3

JILNVHYO N3 SND3Y¥ NO SINNOQ S3Y11L $3Q 1v13-0T8

ANIW3OVNVIA L35SV D]+ aifeuuonsss
SNOLLOV WVSYI 24 © WADdO

Wy



L1Ebl- 0S¥0vSes INNYdIAT SHNTTVA 13 STHLIL TVLOL]
S3YLIL SI¥LNY
LT'E6T- L 0Sv0v7569 V ST %S0°€ 9¢0¢/£0/9T 1a9 6506T0Z000VIN

¥0S3Y¥l 30 SNOg

S378VID093N SIDNVIYD 30 SIYLIL

SNOILOV

SILNNYdING SHNITVA L3 STHLIL

0 0 S3134d SUNITVA 13 SIuLIL V101

S3YLIL SIULNY

¥0S3¥l 30 SNOg

S31EVID0DIN SIONVIYD 30 SIYLIL

SNOILDVY|

$3134d SYNITVA 13 S3YLIL

anbiolsiy
| S2JIEIUBLLIWIOY dUd.ewW 3p In3jep 3ging o) uoneusisag

SCOC/CT/TENY PO/ CT/TE NP 931019X3
SILNNYCINI 13 S313Hd SYNITVA 13 STHLIL S30 LVL3 -T19

INIWIOVNVIN LSSV Oyl : 211euuonssg
SNOILOY WV9dI dJ4 ¢ IWADMO



[

0 IVLOL
S3SIA3A IDNVIVE
[4] 0 S31140S S3a TvLOL
1] 0 S3YLIL SAHLINY
0 0 108
0 0 SNOILDV
0 0 S319VID093N SIDNVIYD 34 SIYLIL
S3AILHOS
0 0 S33YLINT S30 TVLOL
0 0 1dg
0 0 S319VID093N SIDNVIYHD 30 STULIL
0 0 SNOILDV
0 0 SIYLIL SFHLINY
S33ULIN
[0]] [EA-91U0) STWIEIIp Ud JNS|EA-311u0)
1N3Q3034d 3010493X3 3010493X3
SCOC/CITTE Y O/ T/TE NP 9o19%g

S3SIA30 N3 SNOILVY3dO S3a 1v13 -ZT19

ININITDOVNVIN L3ISSV DI - 311eUU0NSIH
SNOILDY WVDHI dJ4 ¢ WADdO



—

S

OoO0O0Oon

OO 00QQg

OO0 @O0

[

—~ Asset
IR (:;!)) l\;::agcmum

OPCVM :
GESTIONNAIRE :

FCP IRGAM ACTIONS
IRG ASSET MANAGEMENT

Annexe TCB 11
INVENTAIRE DES ACTIFS (EN DH)
( Hors Actif Immaobilisé )

QA Morocco

80.000

Date inventaire: 31/12/2025
Dépositaire: ATTUARIWAFA BANK

1,003,600,

203.500

COSUMAR MAQ000012247  COSUMAR 108,796.000 22,139,986.
LH MAROC MAQ000012320  LAFARGE HOLCIM MAROC 33,310.000 1,840.000 61,290,400.000 3.85%
SODEP MA0000012312  SODEP MARSA MAROC 100,548.000 950.000 95,520,600.000 6.00%
TOTAL MAROC MAD000012262  TOTAL MAROC 3,778.000 1,745.000 6,592,610.000 0.41%
RDS MAO000012239  RESIDENCES DAR SAADA 38,111.000 161.000 6,135,871.000 0.39%
MUTANDIS SCA MAD000012395  MUTANDIS SCA 29,313.000 250.000 7,328,250.000 0.46%
BANK OF AFRICA MAO000012437  BANK OF AFRICA 187,994.000 225.000 42,298,650.000 2.66%
SOTHEMA MAD000012502  SOTHEMA VN 50 10,884,000 1,850.000 20,135,400.000 1.26%
ATTUARIWAFA BANK MA0000012445  Attijariwafa Bank 248,804.000 730.100 181,651,800.400 11.41%
ARADEI CAPITAL MAOD00012460  ARADEI CAPITAL 1,044.000 420.000 438,480.000 0.03%
TGCC MAD000012528  TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 69,498.000 906.100 62,972,137.800  3.95%
HPS MAQ000012619  HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 29,983.000 556.000 16,670,548.000 1.05%
CFG BANK MADO00012627  CFG BANK 130,410.000 245.000 31,950,450.000 2.01%
AKDITAL MAQO000012585  AKDITAL 29,728.000 1,180.000 35,075,040.000 2.20%
CMGP GROUP MAQ000012718  CMGP GROUP 45,365.000 369.000 16,739,685.000 1.05%
VICENNE MAQ000012759  VICENNE 34,370.000 449,900 15,463,063.000 0.97%
STES.G.T.MSA MAQ000012783  SGTM 38,629.000 915.000 35,345,535.000 2.22%
CASH PLUS MAQ000012767  CASH PLUS 21,336.000 307.000 6,550,152.000 0.41%
FCP CAPITAL TRUST ACTIONS MAQO00037657  FCP CAPITAL TRUST ACTIONS 24,751.000 2,430.720 60,162,750.720 3.78%
FCP AD MOROCCAN EQUITY FUND MAQQQ0037079  FCP AD MOROCCAN EQUITY FUND 31,592.000 2,354,810 74,393,157.520 4.67%
FCP AFRICAPITAL EQUITY MAOOO0036790  FCP AFRICAPITAL EQUITY 18,091.000 2,946.920 53,312,729.720  3.35%
FCP Actions CFG Rentabilité - CFG Group MAO000037541  FCP Actions CFG Rentabilité - CFG Group 198,426.000 188.410 37,385,442.660 2.35%
ALPHA DYNAMIC FUND MAOO00041006  ALPHA DYNAMIC FUND 386,915.000 283.410 109,655,580.150  6.89%
SNEP MAO000011728  SNEP 1,706.000 480.000 818,880.000 0.05%
SALAFIN MAO0Q0011744  SALAFIN 812,000 530.000 430,360.000 0.03%
LABEL VIE MAD000011801  Hyper SA LABEL VIE 7,038.000 4,600,000 32,374,800.000 2.03%
DELTA HOLDING MAD000011850  DELTA HOLDING 95,723.000 77.000 7,370,671.000 0.46%
SONASID MADOO0010018  SONASID 7,685.000 2,227.000 17,114,495.000 1.07%
MANAGEM MAQ000011058 MANAGEM 6,047.000 6,400.000 38,700,800.000 2.43%
ADI MAQ000011819  Alliances Developpement Immobilier 55,194.000 530.000 29,252,820.000 1.84%
BCPE MA0000011884  BCP 143,087.000 290.000 41,495,230.000 2.61%
BMmCI MAQ000010811  BMCI 5,064.000 630.000 3,190,320.000 0.20%
WAFA ASSURANCE MAO000010928  WAFA ASSURANCE 1,353.000 4,804.000 6,499,812.000 0.41%
CHE MA0000011454  CIH 64,790.000 415.000 26,887,850.000 1.69%
RISMA SA MAOO00011462  RISMA 25,213.000 370.000 9,328,810.000 0.59%
1AM MAD000011488  ITISSALAT AL MAGHRIB 651,010.000 109.000 70,960,090.000 4.46%
DOUJA PROM ADD MAQ000011512  DOUJA PROMOTION ADDOHA 600,084,000 35.980 21,591,022.320 1.36%
SBM MAD000010365  SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 3,108.000 2,290.000 7,117,320.000 0.45%
coMm MAQ000010381  CDM 13,383.000 1,039.000 13,904,937.000 0.87%
CIMENT MAROC MAQ000010506  CIMENTS DU MAROC 20,829.000 1,850.000 38,533,650.000 2.42%
AFRIQUIA GAZ MAQ000010951  AFRIQUIA GAZ 2,794.000 4,040.000 11,287,760.000 0.71%
AUTO-HALL MAO000010969  AUTO HALL 26,196.000 93.900 2,459,804.400  0.15%
JET CONTRACTORS MAQ000012080  JET CONTRACTORS 6,484.000 2,650,000 17,182,600.000 1.08%
CAPITAL TRUST EQUITY MAQD00039091  CAPITAL TRUST EQUITY 51,118.000 1,532.760 78,351,625.680 4.92%
FCP EMERGENCE EQUITY FUND MAQ0Q0042160  FCP EMERGENCE EQUITY FUND 29,549,795 738.670 21,827,547.070 1.37%
FCP EMERGENCE ACTIONS MAO0O0039414  FCP EMERGENCE ACTIONS 4,630,000 1,909.290 8,840,012.700  0.56%
€DG SMALL & MID CAP MAQ0Q0041048  CDG SMALL & MID CAP 12,230.258 2,780,510 34,006,354.670 2.14%
FCP IRGAM MONETAIRE MAOO0O0036907  FCP IRGAM MONETAIRE 112,596.000 155.080 17,461,387.680 1.10%
DISWAY MAQQ00011637  DISWAY 18.000 880.000 15,840.000 0.00%
ATLANTASANAD MAOOQ0011710  ATLANTASANAD 55,048.000 150.000 8,257,200.000 0.52%
Dépét & terme (2 ans et plus) 0.000 0.00%
Créances représentatives des titres regus en pension 0.000 0.00%
Autres actifs 1,277,753.040  0.08%
Bons de caisse 0.000 0.00%
Liquidités 0.000 0.00%
[ Total actif 1,592,421,671.530 M

Dépositaire: ATTIJARIWAFA BANK

Etablissement de gestion

MI&% Office

Attijariwafa bank DIFFUSABLE
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Annexe TCB 11 bis
COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIVES A L' INVENTAIRE
DES ACTIFS (EN DH)
( Hors Actif Immobilisé )

OPCVM : FCP IRGAM ACTIONS Date inventaire: 31/12/2025
GESTIONNAIRE : IRG ASSET MANAGEMENT Dépositaire: ATTUARIWAFA BANK
Pensions livrées -52,667,266.000
Actif net 1,518,550,269.360
Nombre d'actions ou de parts 5,697,139.000
Dépositaire: ATTIJARIWAFA BANK Etablissement de gestion
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Attijariwafa bank DIFFUSABLE



